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TRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPT    ตอน ตอน ตอน ตอน ชีวิตชีวิตชีวิตชีวิต…………คิดนอกกรอบคิดนอกกรอบคิดนอกกรอบคิดนอกกรอบ 

  
 สวัสดีครับทานนักลงทุน กลับมาพบกันเชนเคย กาวเขาสู

เดือนใหม ขอใหอะไรๆ ก็ใหม ไมเหมือนเดือนท่ีแลวนะครับ โดยเฉพาะ

ตลาดหลักทรัพยฯ ของเรา    Sell in May and Go Away จริงๆ เลย 

 
 วันน้ีจารยตี่มีของดีมาฝากครับ เชื่อวาเปนศาสตรความรู

ดานเทคนิคการลงทุนท่ีแปลกใหม ไมวาทานจะเปนนักลงทุนสายพื้นฐาน 

หรือสายเทคนิค รับรองวา อานตอนน้ีจบ ทานตองไดไอเดียเด็ดๆ ไปตอ

ยอดกับเทคนิคท่ีทานใชอยูใหดีย่ิงขึ้นไดแนครับ    

 เซียนหุนทานน้ี ตลอดการลงทุนกวา 10 ป สรางผลตอบแทน

เฉลี่ยใหตัวเองกวา 115%    ตอป ท้ังบัญชีการเทรดหุนและบัญชกีารเทรด

อนุพันธ  น่ี เอง ทําใหกองทุนเฮดจฟนดของเขากลา ท่ีจะ ไม เ ก็บ

คาธรรมเนียมการบริหารเหมือนกองทุนอื่นๆ (แตเก็บเฉพาะสวนแบง

จากกําไรท่ีทําไดแทน) กองทุนเฮดจฟนด น้ีมีชื่อวา Quantitative 

Investment Management (QIM) ท่ีกอตั้งโดยแจฟเฟรย วูดริฟฟ แจฟเฟรย วูดริฟฟ แจฟเฟรย วูดริฟฟ แจฟเฟรย วูดริฟฟ 

(Jaffray Woodriff) และสหาย    

    

เอาจริง เอาเอาจริง เอาเอาจริง เอาเอาจริง เอาจัจจััจังงงง 
 วูดรฟิฟคิดนอกกรอบมาตั้งแตเด็ก จากอิทธิพลของหนังสือ

การวิเคราะหเบสบอลดวยสถิติของ Bill James    ทําใหหนูนอยวัย 12 ป

หมกมุนอยูกับการทอยลูกเตา 2 ลูกครั้งแลวครั้งเลา เพื่อดูจํานวนครั้ง

ของผลรวมท่ีไดแตละแบบ เขาพบวา แมลูกเตาจะออกหนาไหนก็ได แต

ผลรวมของลูกเตาท่ีเปน 7 มีสถิติการออกสูงกวา 6 หรือ 8 เสมอ    

 ถึงวันท่ีโลกเริ่มรูจักคอมพิวเตอรท่ีราคาแพงกวาคาอาหาร

ครอบครัวเขาตลอดท้ังป เขาขอใหท่ีบานซื้อ ภายใตเงื่อนไขไมพอใจคืน

สินคาภายใน 30 วัน แคน้ีก็เกินพอ วูดริฟฟถึงกับแกลงปวยเพื่อโดด

เรียนมาน่ังเขียนโปรแกรมทอยลูกเตาเพื่อทดลองสุมใหไดมากครั้งท่ีสุด    

 พอเขาสูชวงมหาลัย เขาคนพบวาภายในหองแลปคณะวิศวะ

ท่ีมีคอมพิวเตอรกวา 100 เครือ่ง น่ีมันสวรรคของวูดริฟฟชัดๆ    

 วูดริฟฟในวัยน้ีไมสนการทอยเตาอีกแลว เขาเริ่มเขียนโมเดล

เพื่อทํานายทิศทางของราคาหุน เพื่อใหทดสอบไดมากท่ีสุด เขาถึงกับ

อดนอนรอใหแลปวางตอนดึก เพื่อเขามาทดสอบโปรแกรมบนคอมฯ 

  พรอมๆ กันกวา 20 เครื่อง 2 คืนติดตอกัน เขาผานชีวิตชวงน้ีไดดวย

กาแฟและนํ้าอัดลมตลอดทุกๆ ชั่วโมง จนสิ้นวันท่ี 2 เขาคนพบแนวคิด

ใหมท่ีนอกกรอบใหมเหมือนใคร…………น่ีคือจุดเริ่มตนของกองทุน QIM    

    

ทําไมตองเหมือนใครทําไมตองเหมือนใครทําไมตองเหมือนใครทําไมตองเหมือนใคร 
 วูดริฟฟเชื่อวาแมหลักการจะดีแคไหนก็ตาม เม่ือคนมาใช

มากๆ ประสิทธิภาพของหลักการน้ันจะลดลง เขาจึงไมตามใคร 

 นักลงทุนสวนใหญในตลาดใชหลักการลงทุนตามแนวโนม

หรือ Trend Following    วูดริฟฟจึงหันหลังใหวิธีการน้ี    

 คนท่ีเหลือในตลาดก็มักใชหลักการลงทุนแบบสวนตลาด

หรือ Countertrend (Mean reversion) ซึ่งแมจะเปนคนสวนนอย 

แตก็ถือวาเปนวิธีท่ีนักลงทุนรับรูกันแลวอยูดี    วูดริฟฟก็ปฏิเสธเชนกัน 

    วูดริฟฟไมตองการเกาะไป

กับแนวโนมหรือคอยชอนหุนยามตก 

เปาหมายเดียว คือ หาโมเดลท่ีจะบอก

ใหไดวาใน 24 ชั่วโมงขางหนา…ราคา

หุนจะขึ้นหรอืลง 

     

การสรางโมเดลการสรางโมเดลการสรางโมเดลการสรางโมเดล 
 แคเพียงขอมูลตลาดท่ีเราคุนเคยคือ ราคาเปด ปด สูงสุด 

ต่ําสุด ซึ่งปกตถูิกนํามาคํานวณเปนอินดิเคเตอรตางๆ ใหเราใช    

 วูดริฟฟไมขออยูแคภายใตรมเงาของอินดิเคเตอรตางๆ ท่ี

โลกเคยรูจักแลว เขาใชคอมพิวเตอรในการนําขอมูลดิบท้ัง 4 คาน้ีมา

สร าง เปนตัวแปรใหมๆ  แบบไม มีขอจํ า กัด ดวยความเร็วของ

คอมพิวเตอรในปจจุบัน เขาอางวาสามารถทดสอบตัวแปรใหมๆ น้ีแลว

กวา ลานลานรูปแบบ เพื่อคนหารูปแบบท่ีมีความแมนยําสูง    

 จากน้ันนํามาทดสอบซ้ํากับขอมูลใหมเพิ่มอีก (Out-of-

Sample)    หากประสิทธิภาพของเครื่องมือน้ันลดลงไมต่ํากวาครึ่งหน่ึง 

ก็นับไดวาเสถียรพอท่ีจะใชในตลาดท่ีหลากหลายได (เขาไมเลือกระบบ

ท่ีกําไรสูงสุด เพราะการทําลักษณะน้ันอันตรายมากกับปญหา 

Overfit)    จากน้ันนําโมเดลท่ีไดหลายๆ โมเดล ไปทําการซื้อขายพรอมๆ 

กันในหลายๆ ตลาด เพื่อเปนการกระจายความเสี่ยง    

 นอกจากน้ี ในยามท่ีตลาดผันผวนหนัก จนมูลคาพอรตผัน

ผวนรุนแรง เขาก็จะลดขนาดของการลงทุนลง เพื่อควบคุมความเสี่ยง

ใหอยูในระดับท่ีสามารถรับได    

 วูดริฟฟเปนตัวแทนของเซียนท่ีไมไดเริ่มดวยอัจฉริยะ แต

สรางตัวเองขึ้นมาจากความทุมเทในสิ่งหลงใหลอยางจริงจัง และท่ี

สําคัญไมยอมรับกรอบการเรียนรูท่ีโลกสรางเอาไว…จารยตี ่
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รอบรั้ว ลงทุนรอบรั้ว ลงทุนรอบรั้ว ลงทุนรอบรั้ว ลงทุน    ตอน ตอน ตอน ตอน เรื่องเลา ขาวเรื่องเลา ขาวเรื่องเลา ขาวเรื่องเลา ขาวสาลีสาลีสาลีสาล ี
  

 เชิญทานนักลงทุนลอมวงกันเขามา…วันน้ีจารยตี่มีนิทานมา

เลาใหฟงครับ    

 กาลครั้งหน่ึงนานมาแลวกาลครั้งหน่ึงนานมาแลวกาลครั้งหน่ึงนานมาแลวกาลครั้งหน่ึงนานมาแลว…ณ เมืองแหงหน่ึงเกิดภัยแลง ซ้ํา

ดวยแมลงศัตรูพืช ทําใหผลผลิตขาวสาลีเสียหาย เก็บเก่ียวไดไมถึงหา

ในสิบ    

 ตามหลักธรรมชาติ    

เม่ือผลผลิตนอย…ราคาขาวสาลีก็เพิ่มสูงขึ้น    

เม่ือราคาขาวสาลีสูงขึ้น…คนก็ซื้อไดนอยลง มีขนมปงอบกินนอยลง    

 …แต ในวิกฤติมักมีโอกาสเสมอ    

สําหรับคนกลา…………ไมรวยวันน้ีจะรอเม่ือไหร 

ยิ่งราคาขาวสาลีสูงขึ้น…คนกลุมน้ียิ่งซื้อเพิ่ม    

เขาซื้อมากเทาท่ีทําได…ใชเพราะตองการกินขนมปงอบมาก    

แตตองการกักตุนขาวสาล…ีเพื่อหวังขายวันหนาท่ีราคาสูงขึ้นไป    

 
 

   พระราชารูเรื่องเขา…ก็โกรธจนตัวสั่น สั่งใหทหารไปประกาศ

ใหท่ัวทุกหัวเมือง วาการกักตุนสินคาถือเปนความผิดตอรัฐ หากพบ

ใครกักตุน โขกราคาขาย จะมีบทลงโทษท่ีรุนแรง…    

 ผลก็คือ…ขาวสาลีหายไปจากตลาดกลางสินคาเกษตร โดย

แอบซื้อขายกันในตลาดมืด…ในราคาท่ีสูงกวาราคาควบคุมอยางมาก    

 พระราชารูเรื่องเขา…ยิ่งเพิ่มโทษตอนักเก็งกําไร…ขาวสาลี

ในเมืองน้ีก็ยิ่งหายาก ถาใครหาไดราคาก็สูงปานจะถึงดวงจันทร 

 จนชายพเนจรคนหน่ึง…ขอเขาพบพระราชา    

 เขาเสนอทางหนทางท่ีงายมากเพื่อแกปญหาน้ี โดยขอใหเริ่ม

จากยกเลิกกฎหมายท่ีรุนแรงเพื่อแสดงความเมตตาของพระราชา    

 การแกปญหาราคาขาวสาลทํีาไดแคลัดน้ิวมือ…เขาบอก    

 ระหวางท่ีเขารอนเรผานเมืองตางๆ มา บางเมืองมีภัยแลง 

บางเมืองอุดมสมบูรณ ดังน้ันขอเพียงใหพระราชามีคําสั่งใหทุกเมือง

ติดราคากลางของขาวสาลีในเมืองตัวเองไวอยางชัดเจนท่ีกลางเมือง    

 วันรุงขึ้น…แผนทุกอยางเดินหนา ราคาขาวสาลท่ีีติดไวแตละ

เมือง ชางแตกตางกันอยางนาใจหาย    

 วันถัดมา…ถนนระหวางเมืองมองดูเหมือนสายธารขาวสาล ี

นักเก็งกําไรขนยายขาวสาลีระหวางเมือง เพื่อทํากําไรกันอยาง

สนุกสนาน    

 …ไมถึงสัปดาห ราคาขาวสาลีในแตละเมืองคอยปรับตัวมา

ใกลเคียงกัน ปญหาการขาดแคลนและกักตุนขาวสาลีก็หมดไป…

ชาวเมืองกลับมาหนาใสอีกครั้ง    

 เรื่องน้ีสอนใหรูวา เรื่องของการเงินเศรษฐกิจน้ัน ตองเริ่มท่ี

ความเขาใจกลไกท่ีขับเคลื่อนมันเสียกอน ท่ีเหลือก็ไมยากแลว การทํา

กําไรในตลาดหุนก็ตองอาศัยความเขาใจเชนเดียวกันครับ…จารยตี ่
 
 
 

คําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุน    
“คุคุคุคุณไมสามารถเรียนรูณไมสามารถเรียนรูณไมสามารถเรียนรูณไมสามารถเรียนรู 
                                        ส่ิงใดก็ตามท่ีคุณคิดวาส่ิงใดก็ตามท่ีคุณคิดวาส่ิงใดก็ตามท่ีคุณคิดวาส่ิงใดก็ตามท่ีคุณคิดวา 

คุณคุณคุณคุณรูรูรูรูดีดีดีดีอยูแลวอยูแลวอยูแลวอยูแลว” 

 

 

อพิีคอพิีคอพิีคอพิีคทีทีทีทีตัตตััตัสสสส (Epictetus, Greek Stoic philosopher.)    

 

"You can	t learn what you think 

you already know." 
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