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TRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPT    ตอน ตอน ตอน ตอน ชีวิตชีวิตชีวิตชีวิต…………คิดนอกกรอบคิดนอกกรอบคิดนอกกรอบคิดนอกกรอบ 

  
 สวัสดีครับทานนักลงทุน กลับมาพบกันเชนเคย กาวเขาสู

เดือนใหม ขอใหอะไรๆ ก็ใหม ไมเหมือนเดือนท่ีแลวนะครับ โดยเฉพาะ

ตลาดหลักทรัพยฯ ของเรา    Sell in May and Go Away จริงๆ เลย 

 
 วันน้ีจารยตี่มีของดีมาฝากครับ เชื่อวาเปนศาสตรความรู

ดานเทคนิคการลงทุนท่ีแปลกใหม ไมวาทานจะเปนนักลงทุนสายพื้นฐาน 

หรือสายเทคนิค รับรองวา อานตอนน้ีจบ ทานตองไดไอเดียเด็ดๆ ไปตอ

ยอดกับเทคนิคท่ีทานใชอยูใหดีย่ิงขึ้นไดแนครับ    

 เซียนหุนทานน้ี ตลอดการลงทุนกวา 10 ป สรางผลตอบแทน

เฉลี่ยใหตัวเองกวา 115%    ตอป ท้ังบัญชีการเทรดหุนและบัญชกีารเทรด

อนุพันธ  น่ี เอง ทําใหกองทุนเฮดจฟนดของเขากลา ท่ีจะ ไม เ ก็บ

คาธรรมเนียมการบริหารเหมือนกองทุนอื่นๆ (แตเก็บเฉพาะสวนแบง

จากกําไรท่ีทําไดแทน) กองทุนเฮดจฟนด น้ีมีชื่อวา Quantitative 

Investment Management (QIM) ท่ีกอตั้งโดยแจฟเฟรย วูดริฟฟ แจฟเฟรย วูดริฟฟ แจฟเฟรย วูดริฟฟ แจฟเฟรย วูดริฟฟ 

(Jaffray Woodriff) และสหาย    

    

เอาจริง เอาเอาจริง เอาเอาจริง เอาเอาจริง เอาจัจจััจังงงง 
 วูดรฟิฟคิดนอกกรอบมาตั้งแตเด็ก จากอิทธิพลของหนังสือ

การวิเคราะหเบสบอลดวยสถิติของ Bill James    ทําใหหนูนอยวัย 12 ป

หมกมุนอยูกับการทอยลูกเตา 2 ลูกครั้งแลวครั้งเลา เพื่อดูจํานวนครั้ง

ของผลรวมท่ีไดแตละแบบ เขาพบวา แมลูกเตาจะออกหนาไหนก็ได แต

ผลรวมของลูกเตาท่ีเปน 7 มีสถิติการออกสูงกวา 6 หรือ 8 เสมอ    

 ถึงวันท่ีโลกเริ่มรูจักคอมพิวเตอรท่ีราคาแพงกวาคาอาหาร

ครอบครัวเขาตลอดท้ังป เขาขอใหท่ีบานซื้อ ภายใตเงื่อนไขไมพอใจคืน

สินคาภายใน 30 วัน แคน้ีก็เกินพอ วูดริฟฟถึงกับแกลงปวยเพื่อโดด

เรียนมาน่ังเขียนโปรแกรมทอยลูกเตาเพื่อทดลองสุมใหไดมากครั้งท่ีสุด    

 พอเขาสูชวงมหาลัย เขาคนพบวาภายในหองแลปคณะวิศวะ

ท่ีมีคอมพิวเตอรกวา 100 เครือ่ง น่ีมันสวรรคของวูดริฟฟชัดๆ    

 วูดริฟฟในวัยน้ีไมสนการทอยเตาอีกแลว เขาเริ่มเขียนโมเดล

เพื่อทํานายทิศทางของราคาหุน เพื่อใหทดสอบไดมากท่ีสุด เขาถึงกับ

อดนอนรอใหแลปวางตอนดึก เพื่อเขามาทดสอบโปรแกรมบนคอมฯ 

  พรอมๆ กันกวา 20 เครื่อง 2 คืนติดตอกัน เขาผานชีวิตชวงน้ีไดดวย

กาแฟและนํ้าอัดลมตลอดทุกๆ ชั่วโมง จนสิ้นวันท่ี 2 เขาคนพบแนวคิด

ใหมท่ีนอกกรอบใหมเหมือนใคร…………น่ีคือจุดเริ่มตนของกองทุน QIM    

    

ทําไมตองเหมือนใครทําไมตองเหมือนใครทําไมตองเหมือนใครทําไมตองเหมือนใคร 
 วูดริฟฟเชื่อวาแมหลักการจะดีแคไหนก็ตาม เม่ือคนมาใช

มากๆ ประสิทธิภาพของหลักการน้ันจะลดลง เขาจึงไมตามใคร 

 นักลงทุนสวนใหญในตลาดใชหลักการลงทุนตามแนวโนม

หรือ Trend Following    วูดริฟฟจึงหันหลังใหวิธีการน้ี    

 คนท่ีเหลือในตลาดก็มักใชหลักการลงทุนแบบสวนตลาด

หรือ Countertrend (Mean reversion) ซึ่งแมจะเปนคนสวนนอย 

แตก็ถือวาเปนวิธีท่ีนักลงทุนรับรูกันแลวอยูดี    วูดริฟฟก็ปฏิเสธเชนกัน 

    วูดริฟฟไมตองการเกาะไป

กับแนวโนมหรือคอยชอนหุนยามตก 

เปาหมายเดียว คือ หาโมเดลท่ีจะบอก

ใหไดวาใน 24 ชั่วโมงขางหนา…ราคา

หุนจะขึ้นหรอืลง 

     

การสรางโมเดลการสรางโมเดลการสรางโมเดลการสรางโมเดล 
 แคเพียงขอมูลตลาดท่ีเราคุนเคยคือ ราคาเปด ปด สูงสุด 

ต่ําสุด ซึ่งปกตถูิกนํามาคํานวณเปนอินดิเคเตอรตางๆ ใหเราใช    

 วูดริฟฟไมขออยูแคภายใตรมเงาของอินดิเคเตอรตางๆ ท่ี

โลกเคยรูจักแลว เขาใชคอมพิวเตอรในการนําขอมูลดิบท้ัง 4 คาน้ีมา

สร าง เปนตัวแปรใหมๆ  แบบไม มีขอจํ า กัด ดวยความเร็วของ

คอมพิวเตอรในปจจุบัน เขาอางวาสามารถทดสอบตัวแปรใหมๆ น้ีแลว

กวา ลานลานรูปแบบ เพื่อคนหารูปแบบท่ีมีความแมนยําสูง    

 จากน้ันนํามาทดสอบซ้ํากับขอมูลใหมเพิ่มอีก (Out-of-

Sample)    หากประสิทธิภาพของเครื่องมือน้ันลดลงไมต่ํากวาครึ่งหน่ึง 

ก็นับไดวาเสถียรพอท่ีจะใชในตลาดท่ีหลากหลายได (เขาไมเลือกระบบ

ท่ีกําไรสูงสุด เพราะการทําลักษณะน้ันอันตรายมากกับปญหา 

Overfit)    จากน้ันนําโมเดลท่ีไดหลายๆ โมเดล ไปทําการซื้อขายพรอมๆ 

กันในหลายๆ ตลาด เพื่อเปนการกระจายความเสี่ยง    

 นอกจากน้ี ในยามท่ีตลาดผันผวนหนัก จนมูลคาพอรตผัน

ผวนรุนแรง เขาก็จะลดขนาดของการลงทุนลง เพื่อควบคุมความเสี่ยง

ใหอยูในระดับท่ีสามารถรับได    

 วูดริฟฟเปนตัวแทนของเซียนท่ีไมไดเริ่มดวยอัจฉริยะ แต

สรางตัวเองขึ้นมาจากความทุมเทในสิ่งหลงใหลอยางจริงจัง และท่ี

สําคัญไมยอมรับกรอบการเรียนรูท่ีโลกสรางเอาไว…จารยตี ่
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รอบรั้ว ลงทุนรอบรั้ว ลงทุนรอบรั้ว ลงทุนรอบรั้ว ลงทุน    ตอน ตอน ตอน ตอน เรื่องเลา ขาวเรื่องเลา ขาวเรื่องเลา ขาวเรื่องเลา ขาวสาลีสาลีสาลีสาล ี
  

 เชิญทานนักลงทุนลอมวงกันเขามา…วันน้ีจารยตี่มีนิทานมา

เลาใหฟงครับ    

 กาลครั้งหน่ึงนานมาแลวกาลครั้งหน่ึงนานมาแลวกาลครั้งหน่ึงนานมาแลวกาลครั้งหน่ึงนานมาแลว…ณ เมืองแหงหน่ึงเกิดภัยแลง ซ้ํา

ดวยแมลงศัตรูพืช ทําใหผลผลิตขาวสาลีเสียหาย เก็บเก่ียวไดไมถึงหา

ในสิบ    

 ตามหลักธรรมชาติ    

เม่ือผลผลิตนอย…ราคาขาวสาลีก็เพิ่มสูงขึ้น    

เม่ือราคาขาวสาลีสูงขึ้น…คนก็ซื้อไดนอยลง มีขนมปงอบกินนอยลง    

 …แต ในวิกฤติมักมีโอกาสเสมอ    

สําหรับคนกลา…………ไมรวยวันน้ีจะรอเม่ือไหร 

ยิ่งราคาขาวสาลีสูงขึ้น…คนกลุมน้ียิ่งซื้อเพิ่ม    

เขาซื้อมากเทาท่ีทําได…ใชเพราะตองการกินขนมปงอบมาก    

แตตองการกักตุนขาวสาล…ีเพื่อหวังขายวันหนาท่ีราคาสูงขึ้นไป    

 
 

   พระราชารูเรื่องเขา…ก็โกรธจนตัวสั่น สั่งใหทหารไปประกาศ

ใหท่ัวทุกหัวเมือง วาการกักตุนสินคาถือเปนความผิดตอรัฐ หากพบ

ใครกักตุน โขกราคาขาย จะมีบทลงโทษท่ีรุนแรง…    

 ผลก็คือ…ขาวสาลีหายไปจากตลาดกลางสินคาเกษตร โดย

แอบซื้อขายกันในตลาดมืด…ในราคาท่ีสูงกวาราคาควบคุมอยางมาก    

 พระราชารูเรื่องเขา…ยิ่งเพิ่มโทษตอนักเก็งกําไร…ขาวสาลี

ในเมืองน้ีก็ยิ่งหายาก ถาใครหาไดราคาก็สูงปานจะถึงดวงจันทร 

 จนชายพเนจรคนหน่ึง…ขอเขาพบพระราชา    

 เขาเสนอทางหนทางท่ีงายมากเพื่อแกปญหาน้ี โดยขอใหเริ่ม

จากยกเลิกกฎหมายท่ีรุนแรงเพื่อแสดงความเมตตาของพระราชา    

 การแกปญหาราคาขาวสาลทํีาไดแคลัดน้ิวมือ…เขาบอก    

 ระหวางท่ีเขารอนเรผานเมืองตางๆ มา บางเมืองมีภัยแลง 

บางเมืองอุดมสมบูรณ ดังน้ันขอเพียงใหพระราชามีคําสั่งใหทุกเมือง

ติดราคากลางของขาวสาลีในเมืองตัวเองไวอยางชัดเจนท่ีกลางเมือง    

 วันรุงขึ้น…แผนทุกอยางเดินหนา ราคาขาวสาลท่ีีติดไวแตละ

เมือง ชางแตกตางกันอยางนาใจหาย    

 วันถัดมา…ถนนระหวางเมืองมองดูเหมือนสายธารขาวสาล ี

นักเก็งกําไรขนยายขาวสาลีระหวางเมือง เพื่อทํากําไรกันอยาง

สนุกสนาน    

 …ไมถึงสัปดาห ราคาขาวสาลีในแตละเมืองคอยปรับตัวมา

ใกลเคียงกัน ปญหาการขาดแคลนและกักตุนขาวสาลีก็หมดไป…

ชาวเมืองกลับมาหนาใสอีกครั้ง    

 เรื่องน้ีสอนใหรูวา เรื่องของการเงินเศรษฐกิจน้ัน ตองเริ่มท่ี

ความเขาใจกลไกท่ีขับเคลื่อนมันเสียกอน ท่ีเหลือก็ไมยากแลว การทํา

กําไรในตลาดหุนก็ตองอาศัยความเขาใจเชนเดียวกันครับ…จารยตี ่
 
 
 

คําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุนคําคมเซียนหุน    
“คุคุคุคุณไมสามารถเรียนรูณไมสามารถเรียนรูณไมสามารถเรียนรูณไมสามารถเรียนรู 
                                        ส่ิงใดก็ตามท่ีคุณคิดวาส่ิงใดก็ตามท่ีคุณคิดวาส่ิงใดก็ตามท่ีคุณคิดวาส่ิงใดก็ตามท่ีคุณคิดวา 

คุณคุณคุณคุณรูรูรูรูดีดีดีดีอยูแลวอยูแลวอยูแลวอยูแลว” 

 

 

อพิีคอพิีคอพิีคอพิีคทีทีทีทีตัตตััตัสสสส (Epictetus, Greek Stoic philosopher.)    

 

"You can	t learn what you think 

you already know." 
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